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Hemos auditado los estados financieros de Centro de Investigacion y Desarrollo
Regional, Institucion Financiera de Desarrollo “"CIDRE IFD”" (en adelante Ia
Institucién), que compone ¢l estado de situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2021,
los estados de ganancias y pérdidas, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financleros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacion patrimonial y financiera de la Institucién, al 31 de
diciembre de 2021, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el
gjercicio terminado en esa fecha, de acuerdo con las normas contables emitidas por la
Auteoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con MNormas de Auditoria
Generalmente Aceptadas en Bolivia y con &l reglamento para la realizacion de Auditorias
Externas y las normas emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI), contenidas en |a Recopilacion de Normas para Servicios Financieros (RNSF),
referidas a auditoria externa. Nuestras respcnsat:llldades de acuerdo con dichas normas
se describen mas adelante en [a seccion” Responsabilidades del auditor en relacidon con la
auditorfa de los estados financieros” de este informe. Somos independientes de la
Institucion de acuerdo con el Cédigo de Etca para Profesionales de |la Contabilidad del
Consejo de Nermas Internacionales de Etica para Contadores (Cadigo IESBA, por sus
siglas en ingles), junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra
auditorla de los estados financieros en Bolivia y hemos cumplido las demas
responsabllidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficlente y adecuada

para emilir nuestra opinion.
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Parrafo de énfasis - Base contable de propésito especifico — Contexto
econdmico sobre el efecto de COVID 19

Llamames la atencidn sobre la Nota 2: a), de los estados financieros, en la que se
describe el marco de referencia para la preparacidn y presentacidn de los estados
financieros de propésito especifico, los cuales han sido preparados para permitir que la
Institucidn pueda cumplir con los requerimientes de la Autoridad de Supervisién del
Sistema Financiero (ASFI). En consecuencia, los estados financieros pueden no ser
apropiados para otra finalidad. Estd cuestién no modifica nuestra opinidn.

Llamamos la atencién sobre la Nota 1: b), de los estados financieros, la cual menciona
el contexto econdmico actual relacionado con la Pandemia COVID - 19. A la fecha, no s
puede determinar los posibles efectos, si los hubiere, en las operaciones de la Institucién
al 31 de diciembre de 2021. Estd cuestién no medifica nuestra opinidén.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones dave de auditorfa son aquellos eventos que, a nuestro juicio profesional, fueron
de mayor significatividad en nuestra auditorfa de los estados financeras del ejercicio actual. Estos
eventos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su
conjunto y en la formacidn de nuestra opinidn sobre estos, y no expresamos una opinidn por
separado sobre estas cuestiones.

1. Cumplimiento de compromisos financieres (covenants).

Ver Nota 8: k) de los estados financieros

Cuestion clave de auditoria Modo en el gue se ha tratado Ia
cuastién clave de auditoria

La Institucién mantiene obligaciones con Los procedimientos de auditoria realizados
bancos y entidades de financiamiento por incluyeron principalmente;
préstamas, por ello ha comprometide pagos

conforme a los vencimientos definidos en los - FEvaluamos el  cumplimiento de  los
contratos de préstames y en los planes de compromisos finanderos asumidos por la
pagos. Asimismo, conforme a la vigencia de Institucién durante el ejercicio examinado, en
los contratos se debe cumplir con relacién con los contratos de préstamos con
compromisos financieros definidos con las financiadares del exterior y su respectiva
entidades en las cuales manliene presentacion anual de los  estados
financiamientos. financieros.

Si la Institucion no cumpliera con los - Analizamas la documentacidn de soporte
compromisos financleros, definidos en los relacionada al efectivo recibido, su destino,
contratos de préstamos, se originara una pagoes efectuados, cllculos de los intereses
aceleracion del plazo de vencimiento del comespondientes de los contratos  de
capital e intereses pendientes, de forma gue préstamos con financiadores del exterior,

los mismos sean exigidos inmediatamentz. durante el ejercicio examinado.
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Calificacion y previsién de ia cartera

Valoramos la correspondencia recibida y
enviada con los financiadores del exterior.

Verificamos la presentacion y revelacisn de
los saldos por la emisién de los contratos de
prestameos con financiadores del exterier y los
covenants, en las notas a los estados
financieros de la Institucion

y diferimiento de operaciones por

efecto de la pandemia por el COVID 19.

Ver Notas 2: b) y 8: b) de los estados financieros

Cu ve de auditori
La calificacidn v prevision
incobrable se deben estimar siguiendo la
normativa vigente emitida por la Autoridad de
Supervisidn da! Sistema Fipanciero {ASFI);
Para la cartera masiva la evaluacion y
calificacion de cartera de créditos se efectia
en base a dias mora. Adicionalmente, deben
canstituirse previsiones para riesgo adicional
en caso de que se determine que existen
desviaciones mayores al 10% en el
cumplimiento de la tecnologia erediticia,
Durante el ejercicio pasado 2020, se han
promulgade leyes y regulaciones sobre el
diferimiente de operaciones crediticias, coma
25 el Decreto Suprema N°4409 de fecha 2 de
diciembre de 2020, que establece que los
intereses devengadas por el capital de las
Cuotas diferidas se mantendran invariables y
que las entidades financieras cobrardn estas
cuotas, de manera posterior a la cuota final
del plan de pagos, manteniendo |3
periodicidad del pago. Asimismo, Ia
reglamentacicn emitida por el ente regulador,
establece que estas cuotas diferidas no
afectarén la calificacién de riesgo de los
prestatarios,

Modo en el que se ha tratado Ia
cuestion clave de auditoria

de cartera los procedimientos de auditoria realizados

incluyen principalmente:

La Revision de la cartera de créditos
Microcréditos, Pyme, Consumo y de Vivienda
bajo una muestra estadistica y aleatoria. Esta
revision cansiderd las politicas crediticias de
la Instituddn, asi como lo establedida en la
Recopilacion de MNormas para Servicios
Financieros emitidas por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASF1).

Verificamos la correcta calificacion de las
operaciones crediticias.

Verificamos que las previsiones especificas y
ciclicas de cartera estdn acordes a la
calificacion establecida por la Institucion y o
establecido por la Recopilacidn de Normas
para Servicios Financleros emitidas por la
Auteridad de Supervision dal  Sistema
Financiero (ASFT).

Reallzamos un  relevamiento de  los
procedimientos  establecidos por  la
Institucion para el cumplimiento del Decreto
Supremo N° 4408 de fecha 2 de dicdembre de
2020 y |a narmativa emitida por la Autoridad
de Supervisién del Sistema Financiero (ASFL).

Verifficamos que el procedimiento relevado
expuesto en el punto anterlor se vea
reflejada con el tratamiento de la Cartera de
Créditos Revisada, tanto de operaciones de



Microcréditos, Pyme, Consumao y de Vivienda,

- Verificamos [a presentacion y revelacion de
los saldos de la calificacidn y prevision de la
cartera de créditos, en las notas a los estados
financieros de la Institucion.

3. Regularizacién de ingresos devengados sobre el capital diferido de Ia
cartera de créditos

Ver Nota 8: 12.d) de los estados financieros

Cuestidn clave de auditoria

La Institucidn ha registrado ia revercidn de las
ingresos devengades sobre el capital diferido
de los créditos, a través del castigo de la
cuenta “Otras partidas pendientes de cobro”,
tan pronto tuvo conocimiento de la nota de
respuesta del Ministerio de Economia y
Finanzas Plblicas
EFP/VPSF/DGSF/USSF/N®102/2021, recibida
en fecha 17 de marzo de 2021, en atencidn a
la cansulta efectuada por "FINRURAL" (gremio
del cual CIDRE IFD forma parte activa)
mediante Nota FR 286/2020 de fecha 24 de
diciembre de 2020; de tal manera que esta
reversién ha tenido efecta en los resultados
financleros del ejercicio 2021.

La Institucidn ha reconocido el castigo de las
citadas partidas como "Gasto Deducible” en el
Anexa N°7 de la Informacion Tributaria
Complementaria (ITC).

Maod atado Ia
cuestién clave de auditoria

Los procedimientos de auditoria realizados
incluyeron principalmente:

Evaluamps la base normativa que sustenta
los registros efectuados, en los Anexas del
ITC.

Solicitamos la opinion de un experto
reconocido, contratada por la Institucidn,
referido a esta cuestion. Tal experto realiza
una revision mensual de todos los aspactos
que podrian afectar a la determinacién de sus
obligaciones  tributarias, verificando  la
existencia de alglin hecho relevante sobre
este tema,

Evaluamos, en lo posible, la competencia,
capacidades vy objelividad del experto,
teniendo en cuenta la importancia para
nuestra auditoria. Adicionalmente a ellg,
evaluamos los controles gque la Institucidn
aplica sobre el registro de ingresas y gastos.

Solicitamos evidendia que la Administracién
haya comunicado este asunto relevante 2|
directorio y esta, instancia tomo
conocimiento  sin realizar reparos a los
informes da ias asecores tribiutarios & informe
interno realizado por Asesorfa Legal.

Obtuvimos la carta de representacion firmada
paor parte de la Institucién.



Otras cuestiones

Los estados financieros de la Institucion correspondiente al ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2020, fueron auditades por otro auditor que expresd una opinidn no
madificada sobre dichos estados financieros en fecha 5 de febrero de 2021, Sin embargo,
no hemos podido acceder a la evidencia que respalde los saldos a esa fecha, debido a que
el auditor predecesor no permitid el acceso a los papeies de trabajo que soporten la
opinion del ejercicio 2020; por esta razén hemos obtenido, mediante otros procedimientos,
suficiente evidencia de auditorfa de que los saldos inidiales no contengan errores
materiales que afecten a los estados financieros del gjercicio actual.

Responsabiidades de la Administracién y de los responsables del gobierno de
la Institucién en relacidén con los estados financieros

La Administracién de |2 Institucidn es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con normas contables emitidas
por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI) y del control interno que la
Administracién de la Institucién considere necesario para permitir la preparacion de
estados financieros libres de incarreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar
la capacidad de la Institucidn para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segﬂn currespunda aspectos relacionados con empresa en funcicnamiento y
utilizando el principie contable de empresa en funcionamiento, excepto que el gobierno
de la Institucién tenga la intencion de liquidar la Institucidn o de cesar sus operaciones,
o bien no exista otra alternativa realista,

Los responsables del gobierno de la Institucion son responsables de la supervision del
procesa de informacion financiera de la misma.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
en su conjunto estan libres de incorrecciones materiales, ya sea debida a fraude o error,
y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable as
un alto grado de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria realizada de
conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Boiivia, siempre
detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individuaiments o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios
toman basdndose en los estados financleros en su conjunto.

Como parte de una auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria
Generalmente Aceptadas en Bolivia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemaos
una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. También:
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Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccién material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar las bases para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una
incorreccion material debide a fraude es més elevado que en el caso de una incorreccion
material debldo a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la elusion del control
interno.

Obtenemos un conocimiento del contre! interno relevante para la auditorfa con &l fin 2
disenar procedimientos de auditoria que sean adecuados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinién sobre la eficacia del sistema de control internc
de la Institucion.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, |a razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracién
de la Institucian.

Concluimos sobre |a adecuada utilizacion por parte de la Administracion de la Institucion,
dei principio contable de empresa en funcionamiento vy, con base en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe © no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que puedan generar dudas significativas sobre
la capacidad de la Institucion para continuar como empresa en funcionamiento. Si
llegdramos a la conclusidn que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones na son
adecuadas, que expresemos una opinion madificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, eventos o condiciones futuros podrian ocasionar de que la Institucion deje de
ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién genera!l, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, vy si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyzacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables del gobierno de la Institucidn en relacién con, entre
otros asuntos, cl alcance y Iz oportunidad de los procedimientos de auditoria planificados
y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
en el sistema de control interno que identificamos en el transcurso de nuestra auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la Institucién, una
declaracion de que hemos cumplido con los requisitos de ética aplicables en relacidn con
la independencia v de que les hemos comunicado todas las relaciones y otros eventos
de los que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra
independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.
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Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del
gobierno de la Institucién, determinamos los eventos que fueron de mayor
significatividad en la auditoria de los estados financieros del ejercicio actual y que son,
£n consecuenda, las cuestiones clave de auditoria, Describimos estas cuestiones en
nuestro informe de auditoria a menos que las disposiciones legales o reglamentarias
prohiban revelar. pablicamente la cuestion o, en drcunstancias extremadamente poco
frecuentes, determinemos que una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe
por que cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo
superarian los beneficios de interés plblico de la misma.

TUDELA & TH CONSULTING GROUP S.R.L.
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ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 ¥ 2020

(Expresado en bolivianos)
31/13/20%1 I /12/2020
Heta Bs Es

ACTIVD
Dispanibil dades Ea) 100.950.652 55,554,975
Imersiones tampcrarias L)y i) 2R117.811 2087
Cartars b}y &b) 92B.072.386 B34.898.658

Cartérs Vigente TARITH99Y 202,230,340

Cartura Vencida 6,860,495 5674185

Cartera en Efscutidn 9,380,042 8.088.701

Cartera Reprogramada Vigante 55.298.488 $1.210.198

Cartera Repgrogramada Vendids 385,185 258.232

Chrtera Repmgrameds an Ejecucidn 5,244,633 345780

Proguctos Deveng, par Cobrar Carters 141,461,685 98.550.173

Previsadn pama Carrera Tngobrabls {34.623 137 (3+4.642.301)
Ctras cuentas por cotirar Bid) 6.239.995 1L240m
Blenas raalizables ) y Bae) g 154,544
[mviersiones parmanentes 2ie) y Bee) 134,287 078 ZET7I7.3%4
Blenes dé wsa )y BN 4544 835 5.159.620
Otros pctivos i) v B:g) 2247908 3206520
TOTAL acTIVg LA9986L172 933,306,328
PASIVO
Obfigaciones con e pibico a1 38.218.885 2583344
Obligaciones con bancos y entidades de Ainansamisntg BiK) E01,987.953 550533800
Otres cuentas por pagar B0 13188001 16068470
Freviones Zih) ¥ Bam) 23.242 484 15.10L.833
Valores en Circulacan 8:n) 152,048,187 238.793.389
Obligaciones subareinadas B10) 42.213.220 13031390
TOTAL PASIVOD «200.738 Bagaln3a1
PATRIMONIO
Capital Social e} ys 74.10% 583 028872
Apores no capitalizablas 0 y8 1.581.782 1.591.762
Resenvas i)y 9 B.793.682 7416259
Resultados Scumulados FL LA ] E.3&g.a27 4.867.119
TOTAL PATRIMONID 9162434 — B4154007
TOTAL PAETYO ¥ PATRIMONID ——_ —smaen
CUENTAS DE ORDEN Zohy 8x) ——R LA _—

L

Las mokes 1 & 13 adjuntas lFInneura #sins astados 4
/U' /}’ -

mf;'ié"-ééﬁﬁi”’“““’ i
LE

ABILIDAD a.i.

CION FINANCIERA DE




g

CENTRO DE INVESTIGACION Y DESARROLLO REGIONAL INSTITUCION FINANCIERA DE
DESARROLLO "CIDRE IFD"

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR LOS EIERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICTEMERE DE 2021 ¥ 2020

(Expresado en bolivianos)
31/12/2021 311272020
NOTA Bs Bs

Ingresos Finanderos 24y 8.q) 123,184,208 135,249,939
Gastos Finanderos ) y8.9)__ (53.116,341) (42.188.071)
RESULTADO FINANCIERD BRUTO 70.067.E67 93.061.668
Otros Ingresos Operativos a.t) B.524.167 B.509.504
Ctros Gastos Operativos at) {1.405.801) (4.734.086)
RESULTADO DE OPERACION BRUTO 77.186.233 96,837,366
Recuperacianas de activos finandieros gr) 17.431.132 99.208.993
Cargos por Incobrabilidad ¥ Desvalorizacsn de Activos Financiercs 8.5 (27.050.667) _ (1i9.615,734)
RESULTADO DE OPERACTION DESPUES DE INCOERABLES 67.566.698 765.430.825
Gastos de Adminletracién B.) (62,305.652) {71.396.925)
RESULTADOD DE OPERACION NETO 5.2157.048 E.033.700
Ajuste por diferencia de cambio y mantenimianto de valor - =
RESULTADO DESPUES DE AJUSTE POR DIFERENCIA DE CAMBIO Y 5.257.046 5.033.700
MANTENIMIENTO DE VALOR
Ingresos Extraordinarics 8.u).1 14,752 195.513
Gastos Extraordingrios a.u).1 - -
RESULTADQ NETQ DEL EJERCICIO ANTES DE GESTIONES ANTERIORES 5.271.538 5.220.313
Ingresos de Gestiones Anteriones B.u)2 - 11
Gastos de Gestionas Anteriores B2 __ (3411) _ (342.210)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS Y AJUSTE CONTABLE POR EFECTO 5.268.427 4.887.114
DE LA IN
Ajusta Contabls por Efects do la Inflagen
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 5.268.427 4.887.114
Impuesto Sobre |as Utilidades de ias Emprasas (IUE) 2:) | E
RESULTADO METO DEL EJERCICIO 2j) 5268437 4887110

Las notes 1 a 13 adjuntas son parte integrante de estos estados finanderos.




